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S&P/BMYV IPyC mantiene ajuste semanal

México estaba en un entorno defensivo, pero hoy se suma a la volatilidad

En términos semanales, el S&P/BMV IPyC presenta un ajuste cercano al -5.2%, con
sesiones de importante volatilidad asociada al entorno de Medio Oriente, pero
alineandose a sus pares emergentes. De hecho, el referente local ha presentado
una menor caida respecto a los indices en LATAM. Con este ajuste se activo la vision
técnica sobre el entorno de medias mdviles; pero con poco cambio en los
fundamentales después de concluir la temporada de reportes al 4725.

Tomando en cuenta nuestra visidn 2026, que distingue entre un grupo de emisoras
con sdlida revalorizacidén y otro con cierto rezago, destacamos que en el primer
grupo se registran las caidas mas pronunciadas (Pefioles, Cemex, Gmexico y Amx),
aunque algunas de estas emisoras deberian conservar su tendencia positiva pese a
los ajustes de corto plazo; mientras que en el grupo rezagado observamos un
comportamiento mas defensivo, particularmente en el sector de bebidas vy
alimentos (Gruma y AC). Considerando tanto factores internos como externos,
anticipamos un reacomodo dentro del indice que, como mencionamos en nuestro
reporte mensual, podria favorecer un desempefio mas equilibrado.

Técnicamente, estamos debajo del soporte de 68,700 puntos, hacia un proceso de
consolidacion de corto plazo, que no puede permitir regresar a la ahora resistencia
en 69,700, o en su caso contrario, hacia un entorno bajista con soporte en 65,600
puntos (para este escenario faltaria un ajuste de -2.9%). Por probabilidad, vemos

mas probabilidad de estar cerca de la resistencia en un nuevo canal.

La volatilidad nos permitird evaluar las condiciones estructurales que han
fortalecido la visién positiva en el indice a partir del 2525. Desde el entorno de los
metales y sus efectos en algunas emisoras, la visién relativa favorable de los
emergentes respecto a otros mercados, los fundamentales de las emisoras y sus PO
2026, asi como la vision de catalizadores que podrian favorecer a ciertos sectores
(como hemos mencionado el mundial, entre otros). Sera relevante evaluar el
balance del indice, aspecto que se ha modificado en los Ultimos 12 meses.

Desempeiio del S&P/BMV IPyC tltimos 12 meses
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Resultados%204T25VF.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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